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Oriente o seu dinheiro

Diogo Lopes Pereira
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Prepare com tempo

Com o envelhecimento da populacio dificilmente a Seguranca Social conseguira
assegurar as geracoes em idade activa a manutencio do nivel de vida quando se
reformarem. E essencial que cada um crie o seu préprio fundo de pensoes

Esta é atinica altura do ano em que
se fala de poupar para areforma,
muito gragas aos bancos que tém
0s seus objectivos comerciais pa-
ra atingir e que devido aos benefi-
cios fiscais dos PPR tém argumen-
tos dificeis de resistir.

De facto,néo sé6 dificilmente al-
guém fica indiferente a possibilida-
de de pagar menos impostos, mas
também o montante do beneficio
de 20% do valor das entregas —
com diferentes limites consoante a
idade - é suficientemente elevado
para aliciar as pessoas.

No entanto,num horizonte de
20 anos,esse beneficio de 20% é
de apenas 1% por ano.Ou seja,se
arendibilidade do PPR for inferior
arendibilidade de outro produto
alternativo,como por exemplo um
fundo de acgdes,ja ndo compensa
investir no PPR.

Infelizmente, existe uma limita-
cdolegal que impede os PPR de
investirem mais do que 55% em
acgodes, o que faz que, no longo
prazo,os PPR fiquem em desvan-
tagem face aum fundo puro de ac-
coes.

E verdade que existem poucos
investidores com estdmago para
suportarem as violentas oscilagdes
dos mercados,mas nao ha duvida
de que no longo prazo as acgoes
sdo a classe de activos com maior
rendibilidade e que uma pequena
diferenga no retorno anual pode
provocar grandes diferengas na
poupang¢a acumulada, devido ao
efeito de capitalizagao.

Garantido 54% do vencimento

Como a Seguranga Social funciona
num sistema iminentemente distri-
butivo e ndo de capitalizagao,as
pensodes dos actuais reformados
sdo pagas com os descontos dos
trabalhadores que estdo no activo.
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Com o aumento da esperancga
média de vida e aredugdo da nata-
lidade é inevitavel o envelhecimen-
to da populagéo, dando origem
auma proporg¢ao cada vez maior
de pessoas com mais de 65 anos,
relativamente ao nimero de pes-
soas em idade activa.

Assim, é evidente que seraim-
possivel assegurar aos futuros re-
formados o mesmo nivel de vida
que tinham anteriormente.

Em 2030, de acordo um estudo
publicado recentemente pela
OCDE, os portugueses irdo receber
de reforma apenas 54% do seu ul-
timo vencimento.

Sabendo que nao existem solu-
¢Oes milagrosas pararesolver este
problema (pelo facto de abase de
populagéo activa ser menor tam-
bém néo se poderdo aumentar si-
gnificativamente os impostos e
provavelmente Portugal ndo tera

Percentagem que tem de poupar do salario mensal para assegurar
um complemento de reforma de 50% do seu ordenado a partir dos 65 anos

Em 2030, os portugueses so6 terao garantidos 54% do vencimento

capacidade de endividamento),
é inevitavel que cadaum tera de
assumir hoje aresponsabilidade
de assegurar um complemento
de reforma que lhe permita cobrir
areducgao de nivel de vida que te-
ra,se depender apenas da reforma.

Ganhando pouco ou muito, ca-
daum tera de ter adisciplina de
poupanca necessdria para garan-
tir um complemento de reforma
suficiente.

O método ideal é fazer um plano
de entregas programadas para um
fundo de acgdes que seja descon-
tado automaticamente no ordena-
do. Em anexo apresentamos um
quadro para que tenha ideia de
quanto necessita poupar em fun-
c¢ao dasuaidade e do seu perfilde
risco.

Enadohaduvidade queestaé
uma daquelas decisdes que ndo se
podem deixar paraamanha... m
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dos leitores sobre investimentos e a palicacdo do seu dinheiro

Seguro da casa:
avaliar bem

Para quem vive em condominio, a lei exige um seguro para cobrir o risco
deincéndio. Mas convém acautelar outras situagdes que podem provocar
danos graves, como sismos ou inundag¢des. Se comprar casa com recur-
S0 ao crédito, é provavel que o banco exijamesmo um seguro multirriscos.
Coberturas anao perder

E aconselhavel contratar “incéndio, queda de raio ou explosdo”, que indem-
niza os danos causados por estes fendémenos e as operagdes de salva-
mento, e a cobertura de “ruptura, entupimento ou transbordo da canaliza-
¢do ou esgotos”. Algumas apolices incluem a pesquisa de avarias, repara-
¢do de canos e reposi¢cdo da situagdo inicial.

Para evitar as consequéncias de desastres naturais, interessa dispor das
coberturas de “inundagdes”, “tempestades”e “aluimento de terras”. Muito
importante é também a de “fendmenos sismicos”. Se a casa ficar inabita-
vel devido a um sinistro coberto, a “privagéo temporaria do uso”paga o
transporte e armazenamento de objectos e alojamento. Nesta situac¢ao,
pode ser util “demoli¢do e remogéo de escombros”. Os danos causados a
terceiros pelo segurado sdo cobertos ao abrigo da ‘responsabilidade ci-
vil”.Em caso de danos apoés “furto ou roubo”, as apoélices reembolsam os
prejuizos.

Dicas paranéo ser prejudicado

A avaliagdo dos bens e aindica¢do do capital seguro cabem ao consumi-
dor.Em caso de sinistro, todas as companhias indemnizam na propor¢ao
entre o capital e o valor real dos bens. Se o recheio valer 50 mil euros e o
cliente declarar 30 mil, recebe apenas 60 por cento. Mas, quando os bens
estao sobreavaliados, paga amais sem beneficios: a seguradora s6 indem-
niza pelo valor real.

O capital doimével deve equivaler ao custo de reconstrucao. Tratando-se
deum apartamento, tem de incluir o valor proporcional das partes comuns.
Consulte, no titulo constitutivo ou escritura, a area e a permilagem nas zo-
nas comuns. Multiplique o resultado pelo pre¢o de reconstrugéo por me-
tro quadrado, publicado todos os anos em Didrio da Republica, para ob-
ter um valor indicativo. Some 20% a contar com a qualidade dos acaba-
mentos.

Para encontrar o capital do recheio, veja o preco de substituicdo em novo
de cada objecto.Recorra a especialistas no caso das obras de arte e anti-
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guidades. Acrescente 10% ao bolo, para prever eventuais aumentos de
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