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Oriente o seu dinheiro

Diogo Lopes Pereira
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Investir em obrigacoes
de bancos nacionais

As obrigac¢oes sdo um produto muito procurado pelos investidores institucionais
e que ndo é muito acessivel aos particulares, mas que € muito atractivo
quando comparado com as aplica¢oes alternativas, como os depdsitos a prazo

As obrigagdes sempre foram um
dos produtos incontornaveis na
estratégia de investimentos dos
investidores institucionais, mas
os particulares raramente inves-
tem directamente nelas, quer por
falta de conhecimento quer por-
que nao ser um produto que os
bancos apresentem espontanea-
mente aos clientes.

As obrigagdes sao titulosre-
presentativos de divida que po-
dem ser emitidos por governos,
empresas ou institui¢gdes finan-
ceiras,normalmente por um pra-
zo definido e com juros periodi-
COS.

Estas possuem um nivel de ris-
co muito inferior ao das acgdes,
pois o valor de reembolso esta de-
finido e em caso de liquidagao da
empresa possuem prioridade
face aos accionistas. No fundo,
sdo produtos de capital garanti-
do,desde que o emitente da obri-
gacao nao entre em incumpri-
mento.

Uma vez que existem custos
associados a transacgéo de obri-
gagdes que sdo algo elevados pa-
ra os particulares, s6 faz sentido
comprar obrigagdes para um pra-
zo de pelo menos 3 anos.

Praticamente todos os bancos
dao a possibilidade aos seus
clientes de comprarem obriga-
¢des, mas normalmente esse ser-
vigo ndo lhes é apresentado e o
custo difere muito de banco para
banco.

A titulo informativo, e que nao
pretende ser exaustivo das condi-
¢Oes praticadas no mercado na-
cional, as comissdes cobradas
pelos bancos relativamente as
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As obrigagdes tém um risco muito inferior ao das acgdes

obrigagdes andam préximas dos

seguintes valores:
0 que os bancos
cobram
COMISSOES VALORES
Transaccéo 0,2%a0,75%
pagamentodejuros 2%
Reembolso 0.2%a0,3%

Vantagens das obrigagoes

As obrigagdes possuem algumas
vantagens face aos dep6sitos a pra-
Z0:0s juros das obrigagdes dos ban-
COs sao superiores aos dos deposi-
tos e sdo pagos periodicamente,en-
quanto os depésitos normalmente
apenas os pagam no final do prazo;
nas obrigagdes, caso necessite
do dinheiro antes do fim do prazo,
pode vendé-las, podendo obter
mais ou menos-valia no prego ere-
cebendo todos os juros corridos até

esse dia.Num deposito a prazo,isso
normalmente implica uma penaliza-
¢ao total ou parcial dos juros;e nas
obrigagdes o capital s6 esta garan-
tido namaturidade.

Mas até poderao existir situagdes
em que, antes da maturidade as
obrigagdes,estejam acima do pre-
¢ode compra.

Desvantagens

As obrigagbes apresentam também
algumas desvantagens face aos de-
positos a prazo:enquanto os dep6-
sitos a prazo sdo garantidos,até 100
mil euros,pelo fundo de garantia,as
obrigagdes ndo sdo;a cotagdo das
obrigag6es pode variar em fungao
dorisco percebido do emitente e da
evolugdo das taxas de juro,o que te-
raimpacto caso se queira vender
antes da maturidade;e o montante
minimo para investir em obrigagdes
énormalmente de 10 mil euros e o
horizonte minimo de investimento
sdo trés anos.

As obrigagées dos bancos estédo
particularmente atractivas e,salvo
nao possuirem a garantia de 100 mil
euros,orisco é semelhante ao dos
depositos e dos outros produtos de
capital garantido emitidos pelos
bancos.

Em conclusdo,ndo ha duvidade
que as obrigagdes sao um produto
extremamente interessante para in-
vestidores que possuam um hori-
zonte de investimento alargado.m

Condicoes actuais das obrigacoes de alguns bancos portugueses

OBRIGACOES | VENCIMENTO | RATING | YIELDBRUTA*
BCP 5,625% 04/14 Abril 2014 A 514%
BES5,625%06/14 Junho2014 A 510%
CGD5,125%02/14 Fevereiro2014 A+ 4,57%

*Yield to maturity bruta: Taxa anual de rentahilidade bruta, assumindo que a obrigagdo € mantida até a maturidade, calcu-
lada com base nas cotagdes de oferta(ask) em 26/06.
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CMVM
investiga
produtos
da Forex
fraude.

Corretora actuava sem
autorizacao no mercado
portugués

A Comisséo do Mercado deVa-
lores Mobiliarios (CMVM) esta
aanalisar os diferentes produ-
tos comercializados pela cor-
retora Forex,que actua sem au-
torizagdo no mercado portu-
gués,revelou o presidente da
autoridade de supervisao,Car-
los Tavares.

“A Forex ndo tinha autoriza-
¢ao para actuar em Portugal e
aCMVM jatinha colocado avi-
sos aos investidores no site”
sobre a corretora, explicou
Carlos Tavares.

O presidente da CMVM
acrescentou que recebeu aler-
tas sobre as actividades desen-
volvidas pela Forex da parte
dos seus congéneres europeus.

O Departamento Central de
Accéao Penal e a Policia Judi-
ciaria estdo a investigar a Fo-
rex,segundo o jornal i, que as-
segura que a empresa—com
morada ficticia na Suica e que
operava apenas na Internet-
protagonizou uma fraude que
enganou 200 investidores por-
tugueses prometendo juros de
36% ao meés.

Fonte oficial da CMVM sub-
linhou que a actividade da Fo-
rex se centrava em “produtos
monetarios” que estdo sob a al-
¢ada da supervisdo do Banco
de Portugal.

“A CMVM esta afazer andlise
produto a produto e brevemen-
te teremos conclusdes”sobre a
Forex,anunciou fonte oficial do
supervisor,acrescentando que
acorretora“ndo estaregistada
em Portugal,ndo tem passapor-
te europeu,nem autorizagao da
CMVM”.

As vitimas,de acordo com o
i,admitem que faziam dep6si-
tos“cegos”em contas que lhes
eram indicadas e que poucas
perguntas fizeram sobre a ac-
tividade da empresa, que usa-
va o nome Forex, como é co-
nhecido o mercado internacio-
nal de divisas.mLUSA
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Aestratégiado Turismo
DecorreemVilamoura, noHotel
TivoliVictoria,aapresentagdo pu-
blicadoPlano Estratégico Nacio-
naldo Turismo (PENT).

SEGUNDA, 6/7
Osistemafinanceiro
“l0anosdosistema europeu de
bancos centrais" é o temadacon-
ferénciaorganizada peloInstitu-
toEuropeu daFaculdade de Di-
reitode Lishoa, peloInstitutode
Direito EcondmicoFinanceiroe
Fiscal da Academiadas Ciéncias
epeloBancodePortugal.Acon-

feréncia,arealizar naFundagao
Calouste Gulbenkian,contacom
aparticipagdodo ministrodasFi-
nangas, Teixeirados Santos.

TERCA,7/7
Dividas nas PME
OlntrumJustitiaapresenta, na

latériodeverdacontecer naquin-
ta-feira.

Coelhono AmericanClub
“Problemas globais - Solugdes
glohais?"éotemadequeirafalar
Jorge Coelho, presidente executi-
vodaMota-Engil,noalmogodo
American Club of Lisbon, no She-

sededa AEP, noPorto, 0 estudo ratonHotel & Spa.
EuropeanPayment Index 2009,

sobotema “Redugdodosprazos  QUARTA-FEIRA,8/7
de recebimento e incobraveis Estarrejaalargado

nas PME portuguesas-uma
questdodesobrevivéncia”,
InquéritoaoBPN

E votadono Parlamento oinqué-
ritoaocasoBPN.Odebatedore-

ACUF,DoweAir Liquide apresen-
tam o projecto de expansaodo
P6loQuimicode Estarreja,umin-
vestimento conjuntode 250 mi-
Lhdesdeeuros.

CimeiradoG8

Oslideres dos oito paises mais
desenvolvidos vao reunirem
Aquilla, Italia, paradebateracri-
seecondmica mundial.

QUINTA-FEIRA,9/7

OfuturodaAerosoles
Oscredoresda Aerosolesvao
reuniremassembleia paradeci-
diraviabilizagdodaempresade
calcado,oplanodereestrutura-
caooperacional efinanceiraeo
aumentode capital.

Mais Nestlé

ANestlé Waters Directinaugura
nova fabricaem Ovelhas.

A maior fraude
financeira

Peter
Sander

Escandalo Madoff
causa perdas de 3 mil
milhdes de euros em
Portugal e Espanha
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PETER SANBER

Em Dezembro de 2008, com uma crise financeira a
varrer o mundo,Bernard Madoff,uma figura de topo
deWall Street,langou uma bomba: durante anos de-
fraudou milhares de investidores em mais de 65 mil
milhées de doélares.No primeiro relato abrangente
damaior fraude financeira de sempre,Peter Sander
analisa,numa narrativa apaixonante,como Madoff
construiu a sua marca, como se infiltrou nos circu-
los influentes e como o esquema foi descoberto.m



