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E tempo de voltar ao
mercado de accoes?

Apesar de existirem ainda iniimeras dividas quanto ao desempenho futuro
das bolsas mundiais, ¢ um facto que as ac¢oes estao aos mesmos niveis
de hd 12 anos, pelo que agora é uma boa altura para investir

Uma subida de cerca de 30% nas
bolsas internacionais e de 15% em
Lisboa desde os minimos atingi-
dos a9 de Margo esta a originar al-
gum debate entre dois campos
opostos.

De um lado estao os optimistas,
que afirmam que o pior ja passou;
do outro os pessimistas, que consi-
deram que estarecuperagédo dos
mercados de acgdes internacio-
nais representa apenas uma “pau-
sa”’no processo de queda das cota-
¢oes que se iniciou em Outubro de
2007,como é o caso do famoso es-
peculador George Soros.

Apesar da convicgdo com que
alguns analistas defendem as suas
posic¢des, o que é facto é que nin-
guém possui uma bola de cristal
100% infalivel.

O ‘bear market’ja terminou
Analisando o comportamento do
indice norte-americano S&P500
ao longo dos ultimos 80 anos e os
cinco piores momentos que o
mercado viveu ao longo deste pe-
riodo, verifica-se que em média,
desde os maximos, os mercados
cairam aproximadamente 51% e a
duragdo média destes bear
markets—expressdo usada para
longos periodo de mercado em
baixa -foi de 22 meses (ver qua-
dro abaixo).

Verifica-se,assim, que o bear
marketactual, que se iniciou em
Outubro de 2007 e provocou uma
queda desde os maximos de 58%,
se enquadra dentro dos limites
“normais”.

Refira-se também que,ao nivel
da queda das cotagdes, o actual
momento bolsista é o pior desde a
grande depressdo. Assim,a me-
nos que entremos de facto numa
depressao e ndo numarecessao
forte,como parece ser actualmen-
te o mais provavel, os mercados
accionistas nao deverao ver no-
vos minimos.E com as acgdes aos
mesmos niveis de ha 12 anos, este
é,sem duvida,um bom momento
para investir em acgoes.

Apesar das estatisticas ma-
croeconémicas dos proximos me-
ses deverem continuar a ser péssi-
mas, é provavel que as mas noti-
cias ja tenham sido incorporadas
pelos investidores, pois os merca-
dos costumam antecipar o ciclo
econdémico cerca de seis anove
meses.

A melhor forma de investir

Investir directamente no merca-
do de acg¢des sO devera ser reali-
zado por investidores que pos-
suam um valor de investimento
suficiente para poder constituir
uma carteira de titulos bastante

diversificada, para poderem diluir
orisco.

Para investidores que nao pos-
suam tempo, conhecimento ou nao
tenham mais de 25 mil euros, o
ideal é investir através de fundos
de investimentos de ac¢des,que
possuem a vantagem de ter aces-
so auma carteira diversificadaea
uma gestéo profissional. A desvan-
tagem destes fundos de investi-
mento é que as comissoes de ges-
tao e depésito cobradas sdao nor-
malmente superiores a 2% por
ano.

Existem também os chamados
ETF - Exchange Traded Funds que
sdo fundos de investimento tran-
saccionados em bolsa que pos-
suem comissoes reduzidas. Existe
inclusivamente um ETF sobre o in-
dice PSI-20, mas cuja liquidez é
bastante reduzida e o diferencial
entre a cotagdo de venda e ade
compra é demasiado grande.

Adverte-se que o investimento
em produtos derivados,como futu-
ros ou warrants (direitos), pode
prejudicar seriamente a satuide fi-
nanceira dos investidores, pelo
que sao fortemente desaconselha-
dos.Finalmente,sera prudente in-
vestir apenas um montante que
nao se preveja vir a ser necessario
pelo menos nos préoximos trés a
cincoanos.m

Os altos e baixos do PSI-20
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Analise aos periodos de baixa do S&P
Data do maximo Maximo Data do minimo Minimo Queda Duragao (meses)
6 Setembro/1929 31,03 8 Julho/1932 441 -86% 35
29 Novembro/1968 108,37 26 Maio/1970 69,39 -36% 18
11 Janeiro/1973 120,24 3 Qutubro/1974 62,28 -48% 21
25 Agosto/1987 3598 4 Dezembro/1987 22392 -38% 3
24 Margo/2000 1527,49 9 Outubro/2002 776,75 -49% 31
Média -51% 22
11 Outubro/2007 1576,09 9 Margo/2009 666,79 -58% 17
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Sdireitos

Em parceriacoma Deco, 0 DN procuraesclarecer algumas dividas
dos leitores sobreadeclaracdodeIRS

“Enganos no IRS
podem ser
corrigidos”

1 -Posso corrigir erros na minha declaragao de IRS?

Sim, até porque se arrisca a uma coima entre 250 e 15 000 euros se ndo
o fizer. Se deu conta do erro antes do final do prazo para entregar o IRS,
faga uma declaragéo de substituicao até aquele terminar, sem penali-
zagéao. Caso se aperceba até 30 dias apos a data-limite, também deve
substituir a declara¢do, mas fica sujeito a uma coima de 25 euros.

Se descobrir o erro mais tarde e este o prejudicar, tem 90 dias ap6s re-
ceber anota de liquidagéo para entregar a declaragao de substitui¢ao.
Se prejudicar o fisco, devera fazé-lo até 60 dias antes do fim do prazo de
caducidade. Ou seja, até 31 de Outubro de 2012 para declaragdes rela-
tivas aos rendimentos de 2008. Em ambos 0s casos, paga uma coima
minima de 50 euros.

Por vezes, é o fisco que detecta erros, omissdes ou incongruéncias apos
entregar o IRS. Cerca de dois ou trés dias a contar da entrega pela Inter-
net, consulte a situagéo da declaragdo. Mesmo que esta tenha sido acei-
te na validagéo, pode apresentar uma falha s6 detectada na validagao
central. Neste caso, tera 30 dias para a corrigir sem pagar.
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2—-Mudei de casa ha pouco tempo.Existe algum prazo para alte-
rar amorada nas finangas?

Sim. Comunique a altera¢do do domicilio fiscal nos 15 dias seguintes,
em qualquer servico de finangas ou pela Internet (www.portaldasti-
nancas.gov.pt). Ser-lhe-a entregue um comprovativo da alteragdo até
receber o cartdo nanovamorada.

Se tiver rendimentos empresariais e profissionais (categoria B), entre-
gue também uma declara¢do de alteragdes para o IVA. Se ndo o fizer, é
responsavel pelas notificagdes ndo entregues. Assim, pode néo rece-
ber atempadamente os reembolsos de IRS ou ficar sujeito ao pagamen-
to de juros de mora e custas, no caso de dividas por pagar.

3—Quando devo pagar o IRS indicado na nota de liquidagéo?
Até a data indicada no documento, ou seja, ao fim de 30 dias apds rece-
ber anota de liquidagdo. Se ndo respeitar este prazo, arrisca-se a pagar
juros de mora, ataxa de 1% ao més. Caso decida ndo pagar o imposto
indicado na nota de liquidagéo sem dar justificagéo, pode ser alvo de
uma cobranga coerciva. O fisco utilizara todos os meios, como confis-
car bens do seu patriménio, para repor o imposto em falta nos cofres do
Estado.m

www.deco.proteste.pt 808200148

Envie-nos as suasduvidas sobreadeclaragdo de Imposto sobre o Rendimen-
toSingular (IRS) paraaAssociacdo de Defesa do Consumidor (Deco), através
doseguinte site:www.deco.proteste.pt ou contacte pelo telefone

808200148. Pode ainda contactar o DN através do e-mail economia@dn.pt.



