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Ainda é boa altura

para investir na Bolsa?

Ha cinco meses, escrevi nesta coluna que “as accoes estao aos mesmos niveis de ha
12 anos, pelo que é umaboa altura para investir em accoes” Desde entao, o PSI-20
subiu 27%. Faz sentido perguntar se ainda € o momento para comprar ounao

A 17 de Abril,nesta coluna,comen-
tei que eraumaboa altura parain-
vestir em acgdes.De entdo para ca,
o PSI-20 subiu cerca de 27% e o
S&P500,0 indice das 500 maiores
empresas norte-americanas, valori-
zou cerca de 25%.

Apbs estas fortes subidas num
espago de tempo tdo curto,é natural
que existam varias pessoas a pen-
sar que agora é tarde de mais e que
omercado devera corrigir e outras
que s6 apos estas subidas sucessi-
vas se sentem confortaveis parain-
vestir em acgoes.

E importante referir que as ac-
¢des sdo um bem de Giffen,em que
as pessoas consomem mais a medi-
da que os pregos sobem,violando
assim aregra geral.Basta pensar
que é nas alturas em que os pregos
estdo mais elevados que os particu-
lares investem todas as suas pou-
pangas em acgodes e o volume de
transacgdes bate recordes sucessi-
vos.E é também nos momentos em
que as acgoes estdo mais baratas
que existe um maior desinteresse e
aversao por elas.

E também importante reter que
o valor das acgdes é normalmente
analisado em termos do seu PER
(Prego/Resultados Liquidos por ac-

A Bolsa portuguesa ja subiu 46% desde os minimos de Marco

¢do),ou seja,quantos anos é que se
demorara a recuperar o investi-
mento,com base nos resultados.O
que é um facto é que a medida que
osresultados das empresas melho-
remnao s6 o denominador aumen-
ta,como o proprio multiplo que os
investidores estdo dispostos a pa-
gar também.

A nivel darecuperagdo econoé-
mica,apesar de existir um consen-
sogeral de que jase bateuno fundo,
existe muita especulagéo sobre a
forma comoisso ira processar-se:Se
em forma de UV,W ou até ade uma

acgdes,tudo depende do horizonte
de investimento:

E um facto que o mercado subiu
muito depressa num curto espaco
de tempo.Desde os minimos de 6 de
Margo,0 mercado americano ja su-
biu 60% e 0 PSI-20 46%.Historica-
mente,se analisarmos as recupera-
¢Oes ap6s as cinco piores depres-
sOes bolsistas do S&P500 (ver
quadro abaixo),verifica-se que ap6s
seis meses a valorizagdo média,face
aos minimos, é de cerca de 26%,
pelo que aactual recuperagéo ultra-
passa significativamente a média

Psi 20 raizquadrada,em queapésumare-  histérica,sendo mesmo amaior re-
cuperagaomuitorapida se estabili-  cuperagao de todos os tempos.Por
16000 za num nivel mais ou menos insi-  isso,é provavel que o mercado néo
14000 1 piente.Sinceramente, é impossivel = continue a subir em linharecta,nédo
12000 saber ao certo comoira processar- devendo ser surpreendente se
10000 | -se estarecuperagdo,mastendoa  ocorrer uma correcgio em breve.
8000 concordar mais com a hipétese da No entanto, verifica-se que ap6s
6000 raizquadrada,poisoelevadoendi- um ano a valorizagdao médiafoide
vidamento em que as familias,as  cercade 52%,sendo que a maior foi
4000 -~ empresas,os bancoseospaisesse  de 121%,pelo que arecuperagéo
2000 encontram deveralimitar ocresci-  actual jando parece tdo exagerada,
0; T mento potencial. mas apenas se o horizonte de inves-
g;z Dgé Sobre se este é oundoummo- timento for superior a 6 meses e de
mento oportuno parainvestirem  preferénciasuperiora2anos.m
A evolucao das bolsas
COMPORTAMENTODO S&P500 VALORIZACOESDOS&P
AOLONGODOBEARMARKET ANTERIOR APOS0SMiNIMOS
Da’t a.do Maximo "?“." do Minimo Queda Duragdo | 6meses 1ano 2anos 5anos 10anos
maximo minhimo (meses)
6-Set-1929 31,83 1-Jun-1932 44 -86% 33 49% 121% 113% 270% 89%
29-Nov-1968 | 10837 26-Mai-1970° 6939 = -36% 18 22% 44% 59% 31% 59%
1N-Jan-1973 | 12024 3-0ut-1974 6228 = -48% 21 31% 38% 67% 8% 167%
25-Ago-1987 | 3598 4-Dez-1987 22392  -38% 3 19% 1% 5% 92% 335%
24-Mar-2000| 1527,49 9-0Out-2002. 776,75 = -49% 3l 1% 34% 44% 64% 64%
Média -51% 21 26% 52% 68% 106% 142%
11-0ut-2007 | 1576,09 9-Mar-2009 666,79 -58% 17 60%
www.moneygps.pt 210991526

AMoneyGPS - Assessores Financeiros Independentes pode ser contactada através do email geral@moneygps.pt ou atra-

vésdotelefone 210991526.
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consultorio Deco
NDECO Dinheiro

Sdireitos

Em parceriacoma Deco, 0 DN procuraesclarecer algumas dividas
dos leitores sobre investimentos e a palicacdo do seu dinheiro

- - -
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Direitos de autor
consumidor
nao é pirata
A justaremuneragdo do autor e editor é incontestavel. Mas quando le-
vamos uma obra para casa ja pagamos o direito a cépia privada.
Obras protegidas
Os direitos de autor servem para proteger obras cientificas, literarias e
artisticas e evitar que terceiros fagam um uso comercial indevido, por
exemplo.Incluem livros, musica, filmes, programas informaticos e fotos.
A proteccéo vai até 70 anos ap6s a morte do autor e quando expira a
obra caino dominio publico. Porém, se possivel, a livre utilizacéo deve
trazer o titulo,nome do autor e editor.
Copia privada e protecgdo na Net
Asnovas tecnologias fazem crer que néo hd limites para a reprodugéo.
Autores, editores e produtores contra-atacam com medidas que pdem
em causa o direito a cépia privada. Mas o consumidor tem direito a c6-
pia, que paga de cada vez que compra um livro ou disco. Em cada livro,
por exemplo, 3% do prego antes do IVA destina-se a compensar auto-
res, editores e produtores por eventuais copias. Nos CD e DVD pode atin-
gir 1 euro.
Quem tira uma foto ou escreve um texto e publica na Net também pode

impedir abusos de terceiros e os direitos de autor incluem direitos mo-
rais. Haja ou ndo rendimentos, pode reivindicar a paternidade da obra

e até regista-la na Inspeccgéo-Geral das Actividades Culturais.

Os sitios ou blogues com noticias, comentarios ou féruns néo estao
abrangidos. Mas quem publica conteudos de terceiros deve certificar-
-se de que respeita os direitos de autor.

Toda a obrapode ser reproduzida, desde que o autor consinta. Mas ha
excepgodes: um estudante, por exemplo, esta dispensado dessa autori-
zagao ao usar resumos de obras alheias nos seus trabalhos.

Prisdo até 3anos

O crime de usurpacgéao e contrafac¢ao, cometido por quem usa ou re-
produz indevidamente material alheio, esta sujeito a prisdo até 3 anos
e multa entre 150 e 250 dias. Nao é facil punir estes comportamentos,
mas alguns editores e produtores ja comegam a perseguir judicialmen-
te os responsaveis por servidores e plataformas de trocas.

A industria criou formas de impedir a copia privada ou limitar o nime-
ro de audi¢des dos ficheiros. Para fazer valer os seus direitos e aceder
aobra semrestrigdes, o consumidor tem de contactar aInspec¢éao-Ge-
ral das Actividades Culturais: uma solugéo inadmissivel, que deve ser
revista. Também ndo é aceitavel que as penas sejam iguais para todos.
E desproporcional equiparar quem copia a titulo privado com quem ga-
nha dinheiro de forma abusiva.m

www.deco.proteste.pt 218410858

Envie-nosas suas duvidas paraaAssociacdo de Defesa do Consumidor (De-
co),através do seguinte site:www.deco.proteste.pt ou contacte pelo telefo-
ne 218410858. Pode ainda contactar o DN através do e-mail econo-
mia@dn.pt.
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